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Orderutforandepolicy pd OTC marknaden

1. Allmanna bestammelser

1. Orderutférandepolicy for icke professionella kunder betraffande CFD-
kontrakt samt Optioner for X-Trade Brokers Kunder i enlighet med
Direktiven MIFID EC/2004/39 och EC/2006/73.

2.1 enlighet med lagen ar X-Trade Brokers skyldig vid utférandet av
Kundorder att handla pd ett &rligt, rattvist och professionellt s&tt
genom att ta hansyn till Kundernas basta. Darfor har X-Trade Brokers
antagit Orderutférandepolicyn OTC (hadanefter kallad “Policyn”) som
gallande for att uppnd basta majliga resultat fér Kunden.

3.Denna Policy utgér en integrerad bestdndsdel och skall lasas och
forstds i samband med Allmanna Bestémmelser for tillhandahdllande
av tjanster att utfora order for forvarv eller avyttring av finansiella
instrument, att féra konton for dessa rattigheter samt konton av X-
Trade Brokers (hddanefter kallat “Allm@nna Bestammelser”). Den
foreliggande Policyn beskriver endast vissa aspekter att utféra Ordrar
med X-Trade Brokers. Detaljerade regler for Orderutférande finns dven
i Allmanna Bestammelser.

2. Tillampningsomrade

1. Denna Policy tillampas for Ordrar som Iamnas in av Icke Professionella
Kunder som utgdr handelsféremélet utanfor den reglerade marknaden
("Over The Counter”) som betraffar CFD-kontrakt [Contracts for
Difference] samt Optioner. Kundens Ordrar skall alltsd utféras utanfor
den reglerade marknaden eller det alternativa handelssystemet vilket
Kunden harmed godkanner.

2. X-Trade Brokers upptréader som den andra parten i en Transaktion som
ingdtts for att utfora Kundens Order. X-Trade Brokers har uppréttat en
inre procedur for att forhindra Intressekonflikter pd X-Trade Brokers.

3. Avslutskriterier

1. X-Trade Brokers skall tilldmpa kriterier som betréffar utférande av
Ordrar for att uppnd béasta méjliga resultat féor Kunden i féljande
ordning:

a. Pris (I&s vanligen igenom information angdende faststillande av
satser vilket beskrivs i kapitel 8 i Allmdnna Bestémmelser)

b. Ordertyp (t.ex. typ av Order som Stop loss-order eller Limitorder)

c. Orderns storlek (t.ex. om Ordern 6verskrider en viss storlek)

d. Kostnader i samband med utférande av en Order (ifall de
uppkommer)

2. For att hantera Ordern kan X-Trade Brokers tilldmpa andra faktorer
och kriterier i en omfattning dar det &r motiverat for Kundens intresse.

3. X-Trade Brokers underrattar omgdende den Icke Professionella
Kunden om alla omsténdigheter som omdjliggor att utfora dennes
Order pd rétt satt.

4.Vid Equity CFD utnyttjar X-Trade Brokers tjanster fran sina
kontrahenter for att genomftra transaktioner i det Underliggande
Instrumentet pd respektive Underliggande Bors.

5. X-Trade Brokers sakerstdller att orderutférandepolicy garanterar det
basta skyddet for Kundens intressen. De ovannamnda riktlinjerna
revideras minst en géng varje ar.

4. Priskvotering

1. X-Trade Brokers kvoterar I6pande priser for Finansiella Instrument
under handelsdagar med stéd av priser for motsvarande
Underliggande Instrument.

2. En detaljerad beskrivning éver Handelsdagar for Finansiella Instrument
som ar tillgéngliga pd X-Trade Brokers finns i Tabellen Gver
Handelsdagar p& X-Trade Brokers webbsida.

3. Transaktionspriser kvoteras i det Elektroniska
Orderinldggningssystemet (EOS) och det Options
Orderinldaggningssystemet (OOS) med hjalp av de aktuella priserna
som l6pande gors tillgangliga av de Underliggande Borserna, ledande
finansiella institut samt informationsbyrder.

4. X-Trade Brokers 3tar sig att alla transaktionspriser skall inte skiljas
betydligt fran priser for de Finansiella Instrumenten som i realtiden
gors tillgangliga av de mest renommerade informationstjanster.

5. Grovt Felaktigt Pris

1. Kunden tar ad notam att priser som anges av X-Trade Brokers via
transaktionssystemen kan vara Grovt Felaktiga. Forutsattningar att
erkdnna ett pris for Grovt Felaktigt beskrivs i nedanstdende punkter
samt i Kapitel 8 i Regelverket. Vid forekomsten av ett Grovt Felaktigt
pris dger X-Trade Brokers rdtt att dra sig undan rattsfoljder av en
Transaktion som ingdtts pd grund av ett sddant pris, enligt regler som
anges i Kapitel 8 i Regelverket. Innan Kunden ingdr en Transaktion pd
X-Trade Brokers skall denne noga g& igenom dessa regler och
nedanstdende villkor.

2.Vid CFD som baseras pd valutakurser och adelmetall kan X-Trade
Brokers anse kvoteringen som Grovt Felaktig, om kvoteringar som
angetts av tvd oberoende kallor skiljer sig fran kvoteringar som
angetts av X-Trade Brokers med minst det tiodubbla av den aktuella
Spreaden. Med en oberoende priskdlla forstar X-Trade Brokers en
valrenommerad méaklare eller en vélrenommerad informationsbyra.

3. Vid CFD som baseras pé& ett terminskontrakt kan X-Trade Brokers anse
kvoteringen som Grovt Felaktig om kvoteringar fér det motsvarande
terminskontraktet som angetts via en valrenommerad informationsbyrd



skiljer sig frdn kvoteringar som angetts av X-Trade Brokers med minst
det tiodubbla av den aktuella Spreaden.

. Vid CFD som baseras pé ett terminskontrakt kan X-Trade Brokers anse
noteringen som Grovt Felaktig dven i foljande fall:

. Om ett terminskontrakt som ligger till grund for varderingen av en CFD
har suspenderats p& borsen, och Kunden ingér en Transaktion med X-
Trade Brokers redan efter suspenderingen av terminskontraktet.

. Om ett terminskontrakt som utgdr grunden for vérderingen av en CFD
har p& bdrsen uppnétt en dagslimit for prissvangningar, och Kunden
har ingdtt Transaktionen med X-Trade Brokers redan efter det att
terminskontraktet uppnatt limiten.

. Om borsen dar det handlas med terminskontrakt som ligger till
grunden for varderingen av CFD , annullerar Transaktioner som ingatts
inom den tidsperiod dd Kundens Transaktion genomforts i det
Finansiella Instrumentet, eller om den annullerar Transaktioner i
terminskontrakt enligt priser som 1&g till grund fér vérdering av CFD
vid den tidpunkt dd Transaktionen ingicks av Kunden.

. Om priset for ett terminskontrakt som ligger till grund fér varderingen
av en CFD &r enligt en renommerad informationsbyrd implicerat fran
Transaktioner av typ Spread, eller ett indikativt pris, och dess pris
skiljer sig fran det féregdende transaktionspriset med ett belopp som
Overskrider med det tiodubbla den aktuella Spreaden fér CFD som
baseras pa detta terminskontrakt.

.For CFD som baseras pa borsindex kan X-Trade Brokers anse
noteringen som Grov Felaktig vid féljande fall:

. Om CFD-prisets medelvarde (medelvarde for bid och ask-priset) vid
den tidpunkt dd Transaktionen ingds av Kunden skiljer sig fran
indexvardet som utgdr dess grund med ett belopp som ar hogre &n
det tiodubbla av det aktuella Spreadet for detta CFD. Indexvardet
maste anges av en renommerad informationsbyra.

.Om inte alla aktier som ingdr i indexet utgjorde vid en viss tidpunkt
handelsféremadl (var installda eller handeln med dem var omgjlig av
andra anledningar) vilket orsakat férvréangning av indexets reala varde.

.Vid CFD som baseras pd aktiepriser kan X-Trade Brokers anse
noteringen som Grovt Felaktig vid foljande fall:

. Om medelvarde for CFD-priset vid den tidpunkt dd Kunden ingdr
Transaktionen skiljer sig frén aktievardet som utgér dess grund med
ett varde som ar hégre an det tiodubbla av den aktuella Spreaden for
detta CFD. Aktievdrdet méste anges av en renommerad
informationsbyra.

.Om en aktie som ligger till grunden for varderingen av en CFD ar
instdlld eller handeln med den pd den inhemska marknaden inte dger
rum av andra anledningar vid den tidpunkt d& ingdr Kunden
Transaktionen i CFD.

.Vid CFDs som baseras pd priser for basmetaller kvoterar X-Trade
Brokers priser som impliceras av 3-ménads forwardkontrakt. X-Trade
kan anse CFD-kvoteringen for Grovt Felaktig:

. Om ett forwardkontrakt som ligger till grund for vardering av en CFD
har suspenderats p& bdrsen, och Kunden ingdr Transaktionen med X-
Trade Brokers redan efter suspenderingen av forwardkontraktet.

. Om borsen, dar det handlas med ett forwardkontrakt som ligger till
grund for varderingen av en CFD annullerar Transaktioner som ingicks
inom den tid d& Kundens Transaktioner genomfordes i det Finansiella
Instrumentet, eller om den har annullerat Transaktioner i
forwardkontrakt efter priser som 13g till grund f6r varderingen av en
CFD vid den tidpunkt da Transaktionen ingicks av Kunden.

. Om priset for ett forwardkontrakt som ligger till grund for varderingen
av en CFD &r enligt en renommerad informationsbyrd ett pris som
impliceras av Transaktioner av Spread-typ, eller ett indikativt pris och
dess pris skiljer sig fran det foregdende transaktionspriset med ett
belopp som tiodubbelt dverstiger den aktuella Spreaden for CFD som
baseras pad detta forwardkontrakt.

d. Om kvoteringar for forwardkontrakt som angetts av en renommerad
informationsbyrd och som anvénts fér att implicera CFD
spotmarknadspriset skiljer sig minst med det tiodubbla av den aktuella
Spreaden frén priset for forwardkontraktet som har anvénts av X-
Trade Brokers for att implicera CFD spotmarknadspriset.

8. Om Optionstransaktionen genomférdes med en referenskurs foér det
underliggande instrument som var icke marknadskurs enligt en eller
fler kriterier angivna i punkt 5.2-5.7, dd &ger X-Trade Brokers ratt att
anse priset for ett sddant Option som Grovt Felaktigt.

9.0m det Finansiella Instrumentets referenskurs tilldmpat for
varderingen av en Option skiljer sig fr&n kursen for det Finansiella
Instrumentet som  kvoterades vid denna  tidpunkt p&
transaktionsplattformen, s &ger X-Trade Brokers ratt att anse priset
for Optionen som Grovt Felaktigt.

10. Vid Optioner som baseras pd valutapriser samt ddelmetallpriser kan
X-Trade Brokers anse kvoteringen vara Grovt Felaktig om priset for
Optionen skiljer sig frdn optionspriset (av samma typ, med samma
slutdatum, strike och andra potentiella parametrar) som beraknats fran
grunden av variabler i Black-Scholes modellen, angivna for den
tidpunkt dd Transaktionen i Optionen ingds med mer an 40%.
Berdkningen genomfors av modellen Black-Scholes med hjdlp av
modellens marknadsparametrar som erhdlls frdn nyhetsbyrdn
Bloomberg eller en special transaktionsservice for derivatinstrument
Superderivatives.

11. Vid Optioner pd finansiella instrument som baseras p&
terminskontrakt X-Trade Brokers kan anse att priset ar Grovt Felaktigt
om priset p& optionen skiljer sig fr&n en option (av samma typ,
forfallodagen, losenpriset) utraknad med hjdlp av Black-Scholes som
antogs vid transaktionens genomforande mer an 40%. Utrdkningen
med hjalp av Black-Scholes modellen gors med hjédlp av
marknadsinformation som f3s frén informationsmedia som Bloomberg
eller en annan media specialiserad pd marknadsinformationer.

12. Vid Optioner som harleder sitt varde frdn en underliggande metall
ager X-Trade Brokers ratt att anse priset pd Optionen som Grovt
Felaktigt om vardet for volatilitets parameter som har anvants for
varderingen skiljer sig med minst 25% fran vardet som féljer av
Heston-Nandi modellen (vid anvandning av  modellens
standardparametrar). Vid de 6vriga parametrarna som anvants i Black-
Scholes modell for att berdkna priset for den Optionen som harleder
sin varde frdn underliggande metallen dger X-Trade Brokers ratt att
anse kvoteringen som Grovt Felaktig om ndgon av dessa parametrar
(forutom det Finansiella Instrumentets féranderlighet och
referenskurs) skiljer sig med mer an 40% fr&n de varden som angetts
som marknadsvarden av nyhetsbyran Bloomberg vid den tidpunkt d&
Transaktionen ingés.

13. Vid Optioner for vilka optionsmarknaden &r tillganglig dger X-Trade
Brokers rétt att anse kvoteringen som Grovt Felaktig, om volatiliteten
som impliceras av en borsoption med parametrar som ligger narmast
Optionen skiljer sig med mer an 25% frdn volatiliteten som har
anvants av X-Trade Brokers for att bestamma priset for Optionen.

14. Modeller for optionsvérderingen — Black-Scholes samt Heston-Nandi.

6. Vara riktlinjer for utforande av order.

1. X-Trade Brokers utfér Kundens uppdrag och Ordrar omedelbart efter
deras inlamnande, sdvida det inte féljer annat fran Ordern. Under
standard marknadsforhéllanden bekraftar X-Trade Brokers inom 90
sekunder de uppdrag som Kunden har lamnat in (Ordrar angdende
Finansiella Instrument som noteras som “Instant Execution” eller
forfrégningar om priset) som betraffar detta Finansiella Instrument.
Denna forutsdttning tilldmpas dock inte i situation dd en
overgenomsnittlig volatilitet av priser for det Underliggande
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Instrumentet eller ingen likviditet uppstdr pd en given marknad samt i
andra fall som enligt Regelverket ordnas som force majeure.

2. Med hansyn till en betydande komplexitet tilldampas inte regeln som
anges i punkt 6.1 till Optioner, varvid X-Trade Brokers skall anvénda
alla mdjliga resurser for att vantetiden for utférande av uppdraget inte
blir Iangre an 90 sekunder.

3. Under marknadens Oppettider, enligt punkt 7.4, galler inte standard
utforandetiden for Order som anges ovan i punkt 6.1.

4. X-Trade Brokers utfor Kundernas Ordrar i den ordning som de tas
emot, sdvida det inte foljer annat fran villkor for Orderutférande som
bestams av Kunden, Orderns karaktdr, rddande marknadsférhdllanden
eller om denna ordningsfoljd skulle strida mot Kundens intresse.

5. Transaktionen i Equity CFD som ingds av Kunden gor att i de flesta fall
en transaktion i det Underliggande Instrumentet ingds pa en eller flera
Underliggande Borser. Kvotering for Equity CFD som ar tillganglig i det
Elektroniska Orderinlaggningssystemet ar av informativ karaktdr och
det garanteras inte att Kunden kommer att ingd transaktioner precis
efter denna kvotering. Det Aktuella Priset for Equity CFD for vilket
Transaktionen i Equity CFD skall ingds, baseras pd det Underliggande
Instrumentets transaktionspris som dteranges av X-Trade Brokers.

7. Andringar i spread

1. X-Trade Brokers tillimpar en regel for priskvotering av Finansiella
Instrument med anvandning av Spreaden som anges for respektive
Finansiella Instrument i Specifikationstabellen 6ver Specifikation av
Finansiella Instrument.

2. X-Trade Brokers forbehdller sig ratten att géra andringar i X-Trade
Brokers Spread i situationer som beskrivs i Allmanna Bestammelser. I
dessa fall kan Spreaden okas automatiskt utan att meddela Kunden
och utan Kundens godk@nnande.

3.1 synnerhet om en Overgenomsnittlig variation eller begransad
likviditet pd det Underliggande Instrumentets marknad uppstdr kan X-
Trade Brokers utvidga Spreaden pd de Finansiella Instrumenten utan
att avisera Kunden om det.

4. Perioden med en betydligt begransad likviditet pd de underliggande
marknaderna &r i synnerhet ndr marknaden Gppnar p& séndag klockan
23.00. X-Trade Brokers paborjar handel med Finansiella Instrument
med en 6kad Spreadniva. Spreadet &tervander till standardstorleken s&
fort som det & méjligt med hansyn till likviditeten och volatiliteten pd
de underliggande marknaderna, sedvanligt tar denna process fran 10
upp till 20 minuter, vid begransad likviditet eller 6kad volatilitet kan
den dock ta langre tid.

5. Bestammelserna i punkt 1-4 avser inte Equity CFD. For Equity CFD
visar X-Trade Brokers ett vaxlande Spread med stdd av 6vervdagande
pris for det Underliggande Instrumentet som kvoteras p& en given
Underliggande Bors. Spreaden varken &ndras eller utvidgas p& ndgot
satt av X-Trade Brokers och dterspeglar marknadens aktuella lage for
respektive Underliggande Instrument pd respektive Underliggande
Bors. Kvoteringen for Equity CFD som ar tillganglig i det Elektroniska
Orderinlaggningssystemet ar av informativ karaktdr och det garanteras
inte att Kunden kommer att ingd transaktioner precis enligt denna
kvotering. Det Aktuella Priset for Equity CFD till vilket Transaktionen i
Equity CFD skall ingds, skall baseras pd transaktionspriset for det
Underliggande Instrumentet. Kunden skall vara medveten att Ordrar
angdende Equity CFD kan utforas till battre eller samre priser &n priser
som anges ovan och som ar tillgangliga i EOS (det Elektroniska
Orderinlaggningssystemet). For LimitOrdrar kan Equity CFD-priset
vara hogre an det som anges av Kunden eller lika med det av Kunden
angivna priset. Reglerna att bestémma Equity CFD-priser anges i
Kapitel 8 i Regelverket.

8. Ordrar med. Prislimit,Stop-Loss

1. Kunden har méjlighet att Idmna in Ordrar med prislimit och Stopp-loss.
Utférandet av Ordrarna med prislimit och Stopp-loss for alla Finansiella
Instrument utom Equity CFD skall ske p& foljande satt:

a. Limitordrar och Stopp-loss utfors enligt ett pris som anges av Kunden
med forbehdll for punkt b.

b. Stopp-lossr och limitordrar som hanteras efter marknadens 6ppnande,
utfors enligt 6ppningspriset for respektive Finansiellt Instrument.

c. Limitordrar och Stopp-loss kan Idmnas in endast d& nar ett givet
Finansiellt Instrument handlas.

d. Limitordrar och Stopp-loss far inte lémnas in om absolutvardet for
skillnaden mellan Orderns aktiveringspris och det Finansiella
Instrumentets I6pande pris @& mindre an den minimala limiten for
Stop-loss for respektive Finansiellt Instrument. Dessa limiter ar
tillgéngliga pd X-Trade Brokers webbsida www.xtb.se. Limiterna kan
Okas nar en ny ekonomisk information blir tillganglig (definierade i
avdelningen Kalender som &r tillgénglig pd X-Trade Brokers webbsida
www.xtb.se eller vid en stor valatilitet i ett givet Finansiell Instrument.

e. Limiter for Stopp-loss och Limit-ordrar ©kas under marknadens
Oppnande pd sondagarna klockan 23.00. Limiterna atervander till
standardstorlekar s& fort som méjligt med hansyn till likviditeten och
foranderligheten pd de underliggande marknaderna, sedvanligt tar
denna process mellan 10 och 20 minuter, vid begransad likviditet eller
Okad volatilitet kan dock ta langre tid.

9. Olika typer av order pa CDF

1. Med hansyn till sin karaktdristik kan Order pd CFD skilja sig i vissa
hénseenden frdn Order som betréffar andra Finansiella Instrument.
Innan Kunden ingér en transaktion med CFD skall denne vara
medveten hur olika order utfors samt hur de kan pdverka
transaktionspriset for CFD.

a. Limitordrar utfors till ett pris som anges av Kunden eller battre.

b. Limitordrar som &r in-the-money (ITM) &r inte tilldtna. Den
hoégsta mojliga limiten for Kopordrar ar det aktuella saljpriset
(Ask). Den lagsta méjliga limiten for Saljordrar ar det aktuella
koppriset (Bid).

c. Stopp-loss utfors till det basta majliga priset som dterspeglar det
Underliggande Instrumentets pris. De ovanstdende Ordrarna
utférs som marknadsordrar i situation dd limiten for stopp-loss
uppnatts.

d. Marknadsordrar omrdknas inte, vilket innebédr att Kunden genom
att Iamna in ordrar “Buy at market” eller “Sell at market” begar
att CFD sdljs eller kdps med stod av priset som &r tillganglig for
det Underliggande Instrumentet vid en given tidpunkt, for en
given position.

e. Om Kunden begdr att utféra en marknadsorder pd CFD och
handeln med detta Underliggande Instrument &r instdlld p& en
given Underliggande Bors och marknadsordern inte utférs inom
30 sekunder avvisas d& Kundens marknadsorder p& CFD av det
Elektroniska Orderlaggningssystemet.

10. Orders storlek

1. Kundens order kan avvisas och annulleras om den uppgar till ett
belopp som &verstiger det maximala beloppet fér en Order som anges
i Specifikation tabellen éver av Finansiella Instrument.

11. Plats for utforande

1. Eftersom X-Trade Brokers skall agera som den andra parten i en
Transaktion i Finansiella Instrument skall X-Trade Brokers vara platsen
for utforandet.

2. For CFD skall X-Trade Brokers vara platsen for utférande av Kundens
order. Vid de flesta transaktioner i CFD skall Kunden forvarva CFD
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efter ingdende av en transaktion i det Underliggande Instrumentet pd
den Underliggande Borsen. CFD &terspeglar darfor transaktioner i det
Underliggande Instrumentet som ingdtts pd den Underliggande
Bdrsen.

12. Tekniken

1. X-Trade Brokers skall géra sitt basta for att sdkerstdlla
handelsteknikens hdgsta kvalitet, den skall alltsd vidta 8tgarder i syfte
att utféra Kundens Ordrar p& det basta méjliga sattet.

13. Kommentarer, revision och
overvakning av dessa regler.

1. X-Trade Brokers reviderar Orderutforandepolicyn (OTC) minst en gang
om &ret och Gvervakar den regelbundet for att faststdlla om Order
riktigt utférs och om orderutférande sker i enlighet med denna Policy.

2. Den aktuella Orderutférandepolicyn &r alltid tillganglig p& webbsidan
www.xtb.se och X-Trade Brokers meddelar Kunden via e-post eller
intern post i det Elektroniska Orderlaggningssystemet (EOS) om viktiga
andringar vidtas.

3. For att tillhandahdlla och bevara en hdg tjénstenivd i samband med
CFD reviderar X-Trade Brokers sina kontrahenters riktlinjer for
orderutférande varje ér.

Kundens underskrift
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